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INVESTIMENTOS EM FOCO

DESTAQUES

Investimentos em Papéis Privados

Na Lusias Investimentos, temos nos deparado com
um numero crescente de clientes e investidores
interessados ou até mesmo com investimentos ja
realizados em titulos de dividas de empresas
privadas. Entendemos que é natural essa busca por
novas alternativas diante do cenéario de reducao
nos indices de inflagdo e nas taxas basicas de juros
da economia. Neste contexto, é importante
ressaltar que esse mercado apresenta algumas
peculiaridades, como a existéncia de risco de
crédito (ausente em titulos publicos e acdes) e a
maior dificuldade de encontrar o “melhor preco”
para o investimento, dado o seu funcionamento no
mercado de balc3o, fora da bolsa de valores, o que
diminui, inclusive, a sua transparéncia. Na Lusias
Investimentos, podemos tanto na
mensuracdo desses riscos quanto na anélise das
diferentes ofertas presentes hoje no mercado
(priméarias e secundarias).

auxiliar

Verde Asset

No inicio de junho, a
participou do evento anual da Verde Asset, que
nessa edicdo contou com as participagbes de
Demétrio Magnoli (socidlogo, doutor pela
Universidade de S3o Paulo - USP e comentarista da

Lusias Investimentos

Globo News) e Marcos Lisboa (presidente do Insper
e doutor em economia pela Universidade de
Stanford). Os palestrantes trouxeram discussdes
sobre os rumos da politica internacional e seus
impactos na economia global, além de provocarem
uma reflexdo sobre os obstaculos ao crescimento
econdmico do Brasil. Com uma série de dados

sobre o comércio internacional da China, as
tensbes geopoliticas que envolvem a Rdissia, os
resultados de determinadas eleicbes na Europa
(principalmente Franga) e alguns dados da
economia real brasileira, principalmente
relacionados a produtividade, o sentimento geral é
de que o mundo apresenta hoje melhores
condi¢bes de desenvolvimento do que o Brasil.

Expert Day

Nos dias 22, 23 e 24 de junho, em Sao Paulo/SP,
ocorreu  um dos maiores sobre
investimentos pessoais do Brasil. Foram trés dias
de apresentagbes de gestores de fundos de
investimentos e debates sobre os mais diversos
temas, de economia a politica, de
empreendedorismo a gestdo de pessoas.
Destacamos um painel sobre a atual politica
brasileira, conduzido por Andreia Sadi (jornalista da
GloboNews), Zeina Latif (economista chefe da XP
Investimentos) e Richard Back (analista politico da
XP Investimentos). Os rumos da politica brasileira
apds delacdo da JBS e o comportamento do

eventos



congresso diante das propostas de reformas, tdo
aguardadas para a estabilizacdo fiscal das contas
publicas, foram o centro do debate. Infelizmente, o
cenario provavel (praticamente, uma unanimidade
entre os palestrantes) é a completa paralisacdo da
agenda positiva de reformas e sua substituicdo por
uma agenda de sobrevivéncia da classe politica, na
qual os temas centrais serdo o financiamento de
campanha e a denuncia sobre o presidente em
exercicio. Sem esses assuntos enderecados, os
debatedores ndo acreditam na retomada da
votagdo das reformas. Ruim para o mercado
financeiro, que periodo de
péssimo para o Pais.
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OPORTUNIDADES

Oferta Primaria - Debéntures
Autoban

Volume: até R$600.000.000,00
Série: Unica

Prazo total: 5 anos

Periodo de Reserva: até 17.07.2017

Data do Leildo: 18.07.2017

Emissdo com isencdo fiscal para pessoa fisica
(debénture incentivada), a ser precificada através de
um prémio, na Data do Leildo, sobre o titulo publico
IPCA com vencimento em 2022. O prémio maximo
serd de 0,20% a.a., de modo que, considerando as
taxas verificadas nesta semana, a emissdao contaria

com preco teto de IPCA + 5,88% a.a. Em nossa

opinido, a grande questdo dessa emissdo é a
discussdo em torno da data do vencimento da
concessdo da Autoban. Tendo em vista que o
vencimento das debéntures ocorrerd apenas em
2022, caso a concessdo da Autoban ndo seja
renovada até 2018, haverd a amortizacdo
antecipada da divida, que para isso conta com uma
garantia do acionista (CCR S.A.).

Fundo Garde D’Artagnan

Fundo multimercado da gestora Garde. Trata-se de
uma reabertura para captacdo de um fundo ja
existente, aberto em 2014, e que busca gerar
ganhos acima do CDI com estratégias locais de
juros e moedas. Essa reabertura ocorreu na semana
passada e deverd se encerrar novamente muito em
breve. Em 2017, esse fundo vem apresentando
retornos na casa de 142% do CDI.

Fundo Adam Macro Strategy

Fundo multimercado da gestora Adam, que ja conta
com mais de R$10 Bilhdes em gestdo. Esse fundo
traz a mesma filosofia de investimentos dos demais
fundos da casa, com busca por rentabilidade acima
do CDI assumindo para isso uma volatilidade acima
da média do mercado (a volatilidade target é 10%).
A novidade nesse fundo é a incorporacdo de uma
estratégia de investimento que
consideragdo agdes globais (serd& um fundo com
maior alocacdo no exterior do que os fundos atuais
da casa) e que nao adotara estratégias com juros no
Brasil.

leva em

Para maiores informacdes sobre as oportunidades brevemente descritas

neste periddico, contate a Lusias Investimentos.




