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Fazendo a escolha certa

A reducdo das taxas de juros nominais no
Brasil, acompanhada do incrivel
descolamento que se observa entre a
economia e a politica, se traduz no atual
momento do mercado de capitais
brasileiro: (i) a Bolsa bate recorde nominal
de valorizagao; (ii) desempenho
excepcional dos fundos multimercados nos
Gltimos meses e; (iii) um mercado de divida
muito ativo, com novas emissGes chegando
toda semana aos investidores. Apenas para
exemplificar, as companhias Brasileiras ja
levantaram R$ 26 bilhdes em ofertas de
acoes nos 8 primeiro meses de 2017 (e sao
esperadas pelo menos mais nove emissdes
esse ano, incluindo a oferta da BR
Distribuidora). Hoje, hd mais de uma
dezena de ofertas publicas de operagdes
de dividas em andamento (debéntures,
CRA’s e CRI's), além de inimeros Fundos
de Investimento Imobilidrios levantando
NOvos recursos — isso sem levar em
consideracdo as opgdes de investimentos
em novos titulos de divida de empresas
brasileiras no exterior.
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Vale lembrar que, em momentos assim,
quando o péndulo fica inclinado para o

lado do emissor, a precificagdo das
operagdes tende a refletir com menos
intensidade as diferencas de risco entre as
empresas. Lembramos ainda que os
diferentes setores da economia reagem de
maneira distinta e com diferentes
velocidades ao processo de recuperagdo
econdmica ora observado.

E nesse momento que uma criteriosa
avaliacdo dos riscos e atrativos de cada
investimento deve ser realizada,
procurando sempre responder a algumas
questdes corriqueiras dos investidores:
melhor optar pela “tranche” em IPCA ou
CDI de uma mesma emiss&o? E o momento
de investir em um ativo com maior risco de
crédito ou de prazo mais longo para buscar
uma remuneracdo maior? Devo aumentar
minha exposicdo em renda varidvel? Na
Lusias Investimentos, estamos atentos a
essas oportunidades do mercado e temos
as respostas acima para cada perfil e
objetivo do investidor, levando sempre em
consideragdo o balanceamento entre risco
e expectativas de retorno de cada cliente.



Ampliando os horizontes

Pela primeira vez vamos abordar em nossa
carta mensal alternativas de investimentos
em acgdes no Brasil. Primeira vez porque
acreditamos que esse mercado é
relativamente  pequeno, deixando o
investidor pessoa fisica (por maior que ele

possa ser), sempre a mercé dos
movimentos dos estrangeiros e dos
grandes investidores institucionais. Mas
principalmente por saber que boa parte

dos gestores de fundos multimercado
selecionados pela Lusias navegam pela
renda varidvel com muito sucesso, e com a
liberdade de aumentar ou diminuir sua
exposicdo a bolsa dependendo dos
cenérios que se apresentem. A resultante é
que nossos clientes ficam expostos a renda
variadvel via fundos multimercado, conforme
estratégia do gestor.

No entanto, como também temos a
convicgdo de que a especializagdo pode
extrair mais valor de uma estratégia no
longo prazo, fomos em busca de opcdes
disponiveis no mercado que permitem um
investimento exclusivamente nessa classe
de ativos. Diante das inimeras opgdes,

ap6s profunda andlise e reunides,
selecionamos duas gestoras independentes
que vém entregando retornos consistentes
e acima do lbovespa. Estamos falando da
Brasil Capital e da Solana Capital. A Brasil
Capital atua desde Outubro de 2008 e
administra R$ 1.4 bilhdo. Eles fazem a
gestdo de um dUnico fundo, com uma
abordagem fundamentalista, contando com
uma equipe de 9 analistas. J& a Solana
Capital, mais nova, com atuagdo desde
Julho de 2013 e com R$ 420 milhdes sob
gestdo, possui 3 fundos com diferentes
estratégias na renda varidvel. As duas
gestoras estdo com rentabilidades acima
do CDI e do Ibovespa levando em
consideragao os ultimos 12 meses.
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Para maiores informacgdes em relagdo as oportunidades descritas
brevemente aqui, contate a Lusias Investimentos.




